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EDITORIAL

A propósito del aniversario de la Revista Finanzas y Política Económica

En el año 2007, la crisis económica mundial se evidenciaba en el desplome del mercado  

KLSRWHFDULR�GHO�VHFWRU�ÀQDQFLHUR�HQ�ORV�(VWDGRV�8QLGRV��HQ�HO�DxR�VLJXLHQWH��HVWD�PDQLIHVWDED�VXV�

SULPHUDV�FRQVHFXHQFLDV�FRQ�OD�FDtGD�GH�ODV�LQYHUVLRQHV��ODV�FXDOHV�DIHFWDUtDQ�GLUHFWDPHQWH�OD�HFRQRPtD�

real de esta potencia mundial. Esto provocó la reducción del consumo y la inversión, el desequilibrio del  

FRPHUFLR�LQWHUQDFLRQDO��OD�SpUGLGD�GH�H[SHFWDWLYDV�GH�FUHFLPLHQWR�\�OD�SpUGLGD�GH�OD�FRQÀDQ]D�GH�ORV�

FRQVXPLGRUHV��&RPR�OR�DÀUPD�)UDQFLVFR�5RMDV�$UDYHQD���������HQ�HO����LQIRUPH�GHO�VHFUHWDULR�JHQHUDO�

GH�OD�)DFXOWDG�/DWLQR�$PHULFDQD�GH�&LHQFLDV�6RFLDOHV��)ODFVR���WLWXODGR��Crisis financiera: construyendo 

una respuesta política latinoamericana��HVWD�FULVLV�QR�IXH�XQ�IHQyPHQR�DLVODGR��VLQR�XQ�GHVHTXLOLEULR�

HQ�XQ�FRQWH[WR�GH�GLYHUVDV�FULVLV�JOREDOHV��ODV�FXDOHV�DFWXDOPHQWH�VH�KDQ�PDQLIHVWDGR�GH�GLVWLQWDV�

IRUPDV� HQ� WRGDV� ODV� UHJLRQHV�GHO�PXQGR�� LQFOX\HQGR� OD� UHJLyQ�GH�$PpULFD� /DWLQD� \� HO� &DULEH�� (O�

DFWXDO�GHVHTXLOLEULR�JOREDO�QR�VROR�VH�PDQLÀHVWD�HQ�ORV�HVFHQDULRV�HFRQyPLFRV��VLQR�TXH�WDPELpQ�HV�

evidente en la crisis alimentaria, la crisis energética, el cambio climático y las crisis políticas, que han 

SHUSHWXDGR�JXHUUDV�\�GHVDWDGR�QXHYRV�FRQÁLFWRV�HQ�GLIHUHQWHV�UHJLRQHV�FRPR�HQ�ORV�SDtVHV�GHO�0HGLR�

2ULHQWH��ÉIULFD�H�LQFOXVR�&RORPELD��\�VX�KLVWyULFR�FRQÁLFWR�LQWHUQR�GH�KDFH�PiV�GH�FLQFR�GpFDGDV�� 

(O�FDOHQWDPLHQWR�JOREDO��HO�SHOLJUR�GH�H[WLQFLyQ�GH�PXFKDV�HVSHFLHV�HQWUH�HOODV�OD�KXPDQD��MXQWR�FRQ�

la desigualdad y la violencia —estas últimas, que son vulneraciones a los derechos humanos— son 

solo parte de esta realidad que es indispensable superar.

Es en este contexto, donde las instituciones encargadas de generar el conocimiento, rela-

FLR�QDGDV�FRQ�OD�HGXFDFLyQ��OD�LQYHVWLJDFLyQ�\�HO�GHVDUUROOR��HQFXHQWUDQ�VX�YHUGDGHUD�UD]yQ�GH�VHU�\� 

OD�IRUPD�HQ�TXH�HVWDV�SXHGHQ�DSRUWDU�D�VXSHUDU�GLFKRV�GHVHTXLOLEULRV��TXH�DIHFWDQ�D�OD�SREODFLyQ�

y sus territorios a nivel local y global. Comprometida con esta realidad, la Universidad Católica de  

&RORPELD�� IXQGDPHQWDGD�HQ� VXV�SULQFLSLRV�GH�FRQWULEXLU� HQ�´OD�HQVHxDQ]D�GH� OD� YHUGDG�\�GH� ODV�

ciencias al servicio del hombre y de los intereses de la comunidad”, en el segundo semestre del 

DxR�������HQWUH�PXFKRV�GH�VXV�SUR\HFWRV��SUHVHQWy�D�OD�FRPXQLGDG�FLHQWtÀFD�OD�Revista Finanzas 

y Política Económica, como alternativa y aporte para la superación de dichas problemáticas. Este 

SUR\HFWR�HGLWRULDO�GH�GLYXOJDFLyQ�FLHQWtÀFD�KD�VLGR�OLGHUDGR�GHVGH�OD�)DFXOWDG�GH�(FRQRPtD��OD�FXDO��

GHVGH� HVH� HQWRQFHV�� YHQtD� HQFDPLQDQGR� VXV� HVIXHU]RV� KDFLD� HO� IRUWDOHFLPLHQWR�GH� VX� FDSDFLGDG�

LQYHVWLJDWLYD��SDUWLFXODUPHQWH�HQ�ORV�FDPSRV�GH�OD�SROtWLFD�HFRQyPLFD��ODV�ÀQDQ]DV�\�OD�HFRQRPtD�VRFLDO�� 

6LQ�HPEDUJR��HV�KDVWD�GLFLHPEUH�GHO������TXH�VH�SXEOLFD�HO�VHJXQGR�Q~PHUR�GH�OD�UHYLVWD��UHVXUJLHQGR�

así y convirtiéndose en complemento a otras propuestas editoriales nacionales e internacionales 

que divulgan los avances investigativos, relacionados con las ciencias económicas. Desde su origen 

KDVWD�HO�DxR�������IXHURQ�HGLWDGRV�RFKR�Q~PHURV�HQ�FXDWUR�YRO~PHQHV��FXPSOLHQGR�DVt��FRQ�FXDWUR�

años de existencia, en los cuales, los documentos publicados han sido dispuestos al servicio de la 

humanidad, la ciencia y el desarrollo.
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3RU� HVWR�� HQ� HO� SUHVHQWH� Q~PHUR�� KHPRV� TXHULGR� UHFRQRFHU� HO� HVIXHU]R� KLVWyULFR� GH� OD� 

)DFXOWDG� GH� (FRQRPtD�� GH� OD� 8QLYHUVLGDG� &DWyOLFD� GH� &RORPELD�� GH� ORV� GLIHUHQWHV� GLUHFWRUHV� \�

HGLWRUHV��GH�ORV�LQWHJUDQWHV�GH�ORV�FRPLWpV�HGLWRULDO�\�FLHQWtÀFR��GH�ORV�SDUHV�HYDOXDGRUHV��UHYLVRUHV��

\�GH�ORV�DXWRUHV��GH�WRGRV�ORV�Q~PHURV�HGLWDGRV�GH�HVWD�UHYLVWD��TXLHQHV�FRQ�VX�SURIHVLRQDOLVPR��

FRODERUDFLyQ�\�FRQÀDQ]D�KDQ�SHUPLWLGR�FRQVROLGDU�HVWH�HVSDFLR�FLHQWtÀFR�GH�FRQVWUXFFLyQ�DFDGpPLFD�

y desarrollo integral.

La presente edición, que da inicio al quinto año de existencia de la revista, marca una nueva 

HWDSD�GH�HVWD�SXEOLFDFLyQ��FDUDFWHUL]DGD�HQ�HO�DXPHQWR�GH�VX�YLVLELOLGDG�LQWHUQDFLRQDO�SRU�PHGLR�GH�

GLIHUHQWHV�VLVWHPDV�GH�LQIRUPDFLyQ�\�UHVXPHQ��6,5HV���GH�EDVHV�GH�GDWRV�ELEOLRJUiÀFDV�FRQ�FRPLWp�

GH�VHOHFFLyQ��%%&6��\�GH�DOJXQRV�GLUHFWRULRV�ELEOLRJUiÀFRV�GH�FDUiFWHU�QDFLRQDO�H� LQWHUQDFLRQDO��

entre las cuales encontramos a: EconLIT, REPEC y Ulrich Periodicals Directory, de Estados Unidos 

GH�1RUWH�$PpULFD��(�5HYLVWDV�\�'LDOQHW��GH�(VSDxD��/DWLQGH[�\�&/$6(��GH�0p[LFR��HO�'LUHFWRU\�RI�

2SHQ�$FFHVV�-RXUQDOV��'2$-���GH�6XHFLD��HO�'LUHFWRU\�RI�5HVHDUFK�-RXUQDO�,QGH[LQJ��'5-,���GH�,QGLD��

Publindex y Dotec, de Colombia, y Actualidad Ibero Americana, de Chile.

(Q�HVWD�HWDSD��DGHPiV�GH�VHJXLU�FRQ�ORV�REMHWLYRV��WDQWR�GH�PHMRUDU�OD�FDOLGDG�FLHQWtÀFD�\�

HGLWRULDO�GH�OD�UHYLVWD�FRPR�GH�DXPHQWDU�VX�YLVLELOLGDG��WDPELpQ�QRV�KHPRV�SURSXHVWR��JDUDQWL]DU�

XQ�LPSDFWR�GH�FDOLGDG�FRQ�HVWD�SXEOLFDFLyQ��HO�FXDO�HVSHUDPRV�VH�UHÁHMH�HQ�ORV�QXHYRV�DYDQFHV�

FLHQWtÀFRV�TXH�GHVGH�HVWH�HVSDFLR�VH�SXHGDQ�LQVSLUDU�SDUD�WRGDV�ODV�FRPXQLGDGHV�LQYHVWLJDWLYDV�\�

académicas encargadas de generar los procesos y soportes para tomar las decisiones económicas 

y políticas más acertadas y convenientes de acuerdo a las necesidades del mundo actual.

(Q�HVWH�VHQWLGR��SUHVHQWDPRV�D�QXHVWURV� OHFWRUHV� OD�HGLFLyQ�YROXPHQ����Q~PHUR���GHO�DxR�

2013 de la Revista Finanzas y Política Económica. Para dar inicio a este número Leonardo Vera, 

'RUHOLD�2VRULR�\�$OEDQ\�+HUQiQGH]��GH�OD�8QLYHUVLGDG�&HQWUDO�GH�9HQH]XHOD�\�$VRFLDFLyQ�%DQFDULD�

GH�9HQH]XHOD��PXHVWUDQ�XQD�HYLGHQFLD�HPStULFD�SDUD�OD�HFRQRPtD�YHQH]RODQD��HQWUH�ORV�DxRV������

\�������GH�OD�SRVLEOH�UHODFLyQ�TXH�H[LVWH�HQWUH�HO�DFFHVR�\�XVR�GH�ORV�VHUYLFLRV�ÀQDQFLHURV�SRU�SDUWH�

GH�OD�SREODFLyQ�\�HO�JUDGR�GH�GHVDUUROOR�KXPDQR��8VDQGR�YDULDV�SUR[LV�GH�EDQFDUL]DFLyQ��HQFXHQWUDQ� 

TXH�XQD�PD\RU�UHG�GH�VHUYLFLRV�\�FREHUWXUD�GH�GHSRVLWDQWHV�H[SOLFD�ODV�PHMRUDV�UHSRUWDGDV�HQ�HO�tQGLFH� 

GH�GHVDUUROOR�KXPDQR��,'+���\�FyPR�HVWH�tQGLFH�WDPELpQ�HV�LPSDFWDGR�SRVLWLYDPHQWH�SRU�OD�HYROXFLyQ�

que ha tomado el precio real de los hidrocarburos petroleros y el gasto público por habitante.  

'H�HVWD�PDQHUD��SUHVHQWDQ�XQD�DOWHUQDWLYD�D�OD�PLUDGD�GH�OD�UHODFLyQ�HQWUH�HO�GHVDUUROOR�ÀQDQFLHUR�\�

HO�FUHFLPLHQWR�HFRQyPLFR��FX\R�ÀQ�VRQ�ODV�JDQDQFLDV�\�OD�HÀFLHQFLD��SDUD�FRQFHQWUDUVH�PiV�ELHQ�HQ�

OD�LPSRUWDQFLD�TXH�WLHQH�OD�PDVLÀFDFLyQ�GH�ORV�VHUYLFLRV�ÀQDQFLHURV�HQ�HO�ELHQHVWDU�GH�OD�SREODFLyQ�

El segundo documento, de autoría de Eliasib Naher Rivera Aya de la Universidad Jorge Tadeo 

/R]DQR�GH�&RORPELD��SUHVHQWD�XQD�UHÁH[LyQ�GH�FyPR�HQ�HO�PDUFR�GH�XQD�SURSXHVWD�GH�UHIRUPD�

D�OD�HGXFDFLyQ�VXSHULRU��VXUJHQ�WHQVLRQHV�UHVSHFWR�D�WHPDV�FRPR�OD�DXWRQRPtD��OD�ÀQDQFLDFLyQ�� 

la calidad, la educación superior y los sentidos de la universidad. Se muestra la educación superior 

como mercancía, lo cual representa una interpretación equivocada de este bien público que se 

HQFXHQWUD�DO�VHUYLFLR�GH�OD�VRFLHGDG��(O�GRFXPHQWR�FDUDFWHUL]D�DOJXQDV�WHQVLRQHV�UHVSHFWR�GH�ORV�
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sentidos de la universidad, a partir del reconocimiento de las visiones antagónicas y los paradigmas 

TXH�HVWiQ�GHWUiV�GH�GLFKDV�YLVLRQHV��GHIHQGLHQGR�OD�QHFHVLGDG�GH�PDQWHQHU�D�OD�XQLYHUVLGDG�DOHMDGD�

GHO�LGHDO�GH�OD�PD[LPL]DFLyQ�GH�OD�UHQWDELOLGDG�ÀQDQFLHUD�

El tercer artículo es una revisión elaborada por Arturo Robles Valencia y Luis Huesca Reynoso 

del Centro de Investigación en Alimentación y Desarrollo de Sonora, México, la cual reseña la literatura 

WHyULFD�\�HPStULFD�HQ�UHODFLyQ�D�OD�LQFLGHQFLD�ÀVFDO�\�OD�SRVLELOLGDG�GH�JHQHUDU�XQD�VLWXDFLyQ�GH�PD\RU�

UHFDXGDFLyQ��FRQ�XQ�WUDWR�MXVWR�GH�ORV�FRQWULEX\HQWHV�SRU�HO�VLVWHPD�ÀVFDO��GHVGH�HO�SULQFLSLR�GH�OD�

HTXLGDG�KRUL]RQWDO�\�FRQ�PLUDV�D�PHMRUDU�HO�HVWDGR�GH�ELHQHVWDU�GH�OD�SREODFLyQ��DFRUGH�D�XQ�HIHFWR�

UHGLVWULEXWLYR��/RV�DXWRUHV�FRQVLGHUDQ� OD�QHFHVLGDG�GH�XQD�UHFDXGDFLyQ�HÀFLHQWH�SDUD�JHQHUDU�XQ�

VLVWHPD�UREXVWR��HO�FXDO�SXHGD�VROYHQWDU�HO�JDVWR�S~EOLFR�SDUD�HO�FDVR�PH[LFDQR��ÀQDOPHQWH�FRQFOX\HQ�

FRQ�XQD�VHULH�GH�FRPHQWDULRV�DFHUFD�GH�OD�H[SHULHQFLD�\�OD�VLWXDFLyQ�DFWXDO�GH�OD�LQFLGHQFLD�ÀVFDO�HQ�

México.

(Q�HO�FXDUWR�WUDEDMR��ÉOYDUR�)HUQDQGR�1DUYiH]�5XELDQR�GH�OD�8QLYHUVLGDG�GHO�9DOOH��&RORPELD�

HVWXGLD�ORV�LPSDFWRV�GH�XQ�FDPELR�LQVWLWXFLRQDO��FRPR�OD�UHIRUPD�ODERUDO�GHO�������VREUH�OD�GHPDQGD�

ODERUDO�FRORPELDQD��FRQ�EDVH�HQ�GDWRV�SDQHO�VXPLQLVWUDGRV�SRU�OD�(QFXHVWD�$QXDO�0DQXIDFWXUHUD�

desagregada a cuatro dígitos CIUU para el periodo 2001-2006. Además, de acuerdo con los 

SODQWHDPLHQWRV�GH�+DPHUPHVK���������HVWLPD�HODVWLFLGDGHV�\�ORV�UHVXOWDGRV�GHO�HMHUFLFLR�HFRQRPpWULFR��

FRUURERUDQGR�XQ�HOHPHQWR�FRP~Q�GH�ORV�WUDEDMRV�HPStULFRV��VHJ~Q�HO�FXDO�ODV�HODVWLFLGDGHV�SUHFLRV�

GH�ORV�IDFWRUHV�VRQ�PD\RUHV�HQ�HO�ODUJR�SOD]R��,JXDOPHQWH��PXHVWUD�FRPR�HQ�HO�FRUWR�SOD]R�OD�UHIRUPD�

WLHQH�HIHFWRV�QHJDWLYRV�VREUH�OD�FUHDFLyQ�GH�HPSOHRV��PLHQWUDV�TXH�HQ�HO�ODUJR�SOD]R�OD�UHIRUPD�QR�

WLHQH�HIHFWRV�VREUH�OD�GHPDQGD�ODERUDO�PDQXIDFWXUHUD�

(Q�TXLQWR�OXJDU�HQFRQWUDPRV�D�1DQF\�3DROD�+HUQiQGH]�\�0DUtD�GHO�3LODU�6iQFKH]�0XxR]�&ODYLMR�

de la Universidad de la Salle de Colombia, quienes presentan los resultados de una investigación que 

UHFROHFWy�\�VLVWHPDWL]y�OD�LQIRUPDFLyQ�GH�ODV�ÀFKDV�6LUEH��KLVWRULD�VRFLRIDPLOLDU��WHUDSLD�RFXSDFLRQDO��

nutrición, y de la entrevista semiestructurada aplicada. Estas herramientas contribuyen a describir 

H�LQWHUSUHWDU��GHVGH�HO�HQIRTXH�GH�FDSDFLGDGHV�GH�1XVVEDXP��OD�UHDOLGDG�VRFLRHFRQyPLFD�SDUWLFXODU�

GH�OD�SREODFLyQ�EHQHÀFLDULD�GHO�SURJUDPD�&HQWUR�$0$5�HQ�OD�ORFDOLGDG�GH�6DQ�&ULVWyEDO��HQWUH������

\�������/DV�DXWRUDV� LGHQWLÀFDQ�DVSHFWRV�FRPR� OD� IDOWD�GH�FRQWLQXLGDG�\�DFRPSDxDPLHQWR�HQ� ORV�

procesos de los niños, niñas y adolescentes, el desinterés de los cuidadores para cambiar sus hábitos 

GH�FULDQ]D�\�XQD�OHYH�PHMRUtD�HQ�OD�FDOLGDG�GH�YLGD�GH�ODV�IDPLOLDV��UHDOLGDGHV�TXH�UHSUHVHQWDQ�XQ�

UHWR�SDUD�OD�FRQVWUXFFLyQ�H�LPSOHPHQWDFLyQ�GH�SROtWLFDV�S~EOLFDV�HQFDPLQDGDV�D�IRPHQWDU�HO�FDSLWDO�

KXPDQR��FRQVROLGDU�HO�HQWRUQR�IDPLOLDU�\�FRQWULEXLU�DO�ELHQHVWDU�

El sexto artículo, presentado por Diana Marcela Escandón Barbosa, Carlos Alberto Castillo 

/ySH]�\�$QGUHD�+XUWDGR�$\DOD�GH�OD�8QLYHUVLGDG�-DYHULDQD�GH�&DOL�\�OD�8QLYHUVLGDG�GHO�9DOOH��HV�XQD�

investigación sobre las condiciones principales del mercado exportador de las empresas born global 

HQ�HO�FDVR�FRORPELDQR��(Q�HVWH�HVWXGLR�VH�WLHQH�HQ�FXHQWD�ORV�SULQFLSDOHV�IDFWRUHV�GHO�HQWRUQR�TXH�

determinan su dinámica exportadora y el uso de la base de datos GEM Colombia del año 2011 

Mediante un análisis descriptivo y la estimación de un modelo de conglomerados bietápico, se estudian 

EDITORIAL
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���� HPSUHVDV�born global colombianas. Los resultados muestran que los cambios tecnológicos,  

ODV�FDUDFWHUtVWLFDV�VHFWRULDOHV�\�OD�LQWHQVLGDG�FRPSHWLWLYD�VRQ�IDFWRUHV�GHWHUPLQDQWHV�GH�OD�GLQiPLFD�

exportadora de este tipo de empresas en Colombia. Por último se concluye que los empresarios se 

DGDSWDQ�DO�PHUFDGR�LQWHUQDFLRQDO�FRQ�HO�PHMRUDPLHQWR�FRQWLQ~R�GH�VXV�SURGXFWRV�\�SURFHVRV�

)LQDOPHQWH��1XU\�<HVHQLD�%HQtWH]�,EDJXp�GH�OD�8QLYHUVLGDG�1DFLRQDO�GH�&RORPELD��GHVFULEH�

cómo las regalías se encuentran entre los recursos más importantes con que cuenta el Estado 

FRORPELDQR�SDUD�MDORQDU�HO�GHVDUUROOR�\�FRPSHWLWLYLGDG�WHUULWRULDO��$VLPLVPR��DQRWD�FyPR�ODV�UHJDOtDV�

YLHQHQ� VLHQGR�HMHFXWDGDV�GH�PDQHUD�GHVLJXDO� H� LQHÀFLHQWH��0XHVWUD� FyPR�HO�*RELHUQR�QDFLRQDO��

D�SDUWLU�GH� OD�SURSXHVWD�GHO�$FWR�/HJLVODWLYR�����GH�������KD�H[SHGLGR�XQD�VHULH�GH�QRUPDV�TXH�

FDPELDQ�UDGLFDOPHQWH�VX�GLVWULEXFLyQ��DVt�FRPR�OD�IRUPD�GH�DFFHVR�\�HMHFXFLyQ�GH�GLFKRV�UHFXUVRV�� 

(O�GRFXPHQWR�UHDOL]D�XQD�H[SORUDFLyQ�KLVWyULFD�GHO�DQWHULRU�UpJLPHQ�\�HO�QXHYR�VLVWHPD��FDUDFWHUL]DQGR�

HO�6LVWHPD�*HQHUDO�GH�5HJDOtDV�\�HVWXGLDQGR�VX�HIHFWR�ÀVFDO�VREUH�ORV�PXQLFLSLRV�GH�VH[WD�FDWHJRUtD�

del departamento de Boyacá.

Joan Miguel Tejedor Estupiñán

Editor
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On the anniversary of the Revista Finanzas y Política Económica

,Q������WKH�ZRUOG�HFRQRPLF�FULVLV�EHFDPH�HYLGHQW�WKURXJK�WKH�8�6��PRUWJDJH�PDUNHW�GRZQIDOO�

LQ�WKH�ÀQDQFLDO�VHFWRU��7KH�IROORZLQJ�\HDU�WKH�FULVLV�UHYHDOHG�LWV�ÀUVW�FRQVHTXHQFHV�ZLWK�WKH�FROODSVH�RI�

LQYHVWPHQWV��ZKLFK�ZRXOG�KDYH�D�GLUHFW�DGYHUVH�HIIHFW�RQ�WKH�UHDO�HFRQRP\�RI�WKLV�ZRUOG�SRZHU��7KLV�

caused a decrease in consumption and investment, an international trade unbalance, poor growth 

SURVSHFWV�DQG�RI�FRQVXPHUV·�FRQÀGHQFH��$V�)UDQFLVFR�5RMDV�$UDYHQD��������VWDWHG�LQ�WKH�6HFUHWDU\�

*HQHUDO�)LIWK�5HSRUW�RI�WKH�/DWLQ�$PHULFDQ�6RFLDO�6FLHQFH�)DFXOW\��)ODFVR���HQWLWOHG�Financial Crisis: 

building a political Latin-American response, this crisis was not an isolated event, but an unbalance 

LQ�WKH�FRQWH[W�RI�VHYHUDO�JOREDO�FULVHV�ZKLFK�KDYH�FXUUHQWO\�EHFRPH�PDQLIHVW�LQ�GLIIHUHQW�ZD\V�DOO�RYHU�

the world, including Latin America and the Caribbean. The present-time world unbalance is not only 

HYLGHQW�LQ�WKH�HFRQRPLF�VFHQDULR��EXW�DOVR�LQ�IRRG�FULVLV��HQHUJ\�FULVLV��FOLPDWH�FKDQJH�DQG�SROLWLFDO�

FULVHV�WKDW�KDYH�SHUSHWXDWHG�ZDUV�DQG�FUHDWHG�QHZ�FRQÁLFWV�LQ�GLIIHUHQW�UHJLRQV��DV�KDV�KDSSHQHG�

LQ�WKH�0LGGOH�(DVW��$IULFD�DQG�HYHQ�LQ�&RORPELD�ZKHUH�WKH�LQWHUQDO�FRQÁLFW�LV�QRZ�ÀYH�GHFDGHV�ORQJ��

*OREDO�ZDUPLQJ��HQGDQJHUHG�VSHFLHV�LQFOXGLQJ�KXPDQ�EHLQJV��LQHTXLW\�DQG�YLROHQFH��ZKLFK�DUH�KX-

PDQ�ULJKWV�YLRODWLRQV��DUH�RQO\�SDUWV�RI�D�UHDOLW\�ZH�PXVW�RYHUFRPH�

That is the context in which institutions that are meant to create knowledge concerned with 

HGXFDWLRQ��UHVHDUFK�DQG�GHYHORSPHQW�ÀQG�WKHLU�UDLVRQ�G·rWUH�DQG�WKHLU�ZD\�WR�FRQWULEXWH�WR�RYHUFRPH�

XQEDODQFHV�WKDW�DIIHFW�SHRSOH�DQG�WKHLU�WHUULWRULHV�DW�ORFDO�DQG�JOREDO�VFDOH��7KH�8QLYHUVLGDG�&DWyOLFD�

GH�&RORPELD�LV�FRPPLWWHG�WR�UHDOLW\�IURP�LWV�IRXQGDWLRQV�DQG�SULQFLSOHV�RI�FRQWULEXWLQJ�WR�´WHDFKLQJ�

WUXWK�DQG�VFLHQFH�DW�WKH�VHUYLFH�RI�KXPDQLW\�DQG�WKH�LQWHUHVWV�RI�WKH�FRPPXQLW\µ��7KHUHIRUH��LQ�WKH�

VHFRQG�VHPHVWHU�RI�������DPRQJ�LWV�PDQ\�SURMHFWV��WKH�8QLYHUVLW\�SUHVHQWHG�WR�WKH�VFLHQWLÀF�FRPPXQLW\�

the Revista Finanzas y Política Económica �)LQDQFH�DQG�3ROLWLFDO�(FRQRP\�-RXUQDO��DV�DQ�DOWHUQDWLYH�

DQG�D�FRQWULEXWLRQ�WR�RYHUFRPH�WKH�VLWXDWLRQ��7KH�)DFXOW\�RI�(FRQRPLFV�OHDGV�WKLV�SRSXODUL]DWLRQ�RI�

VFLHQFH�HGLWRULDO�SURMHFW��,W�KDG�SUHYLRXVO\�RULHQWDWHG�LWV�HIIRUWV�WR�VWUHQJWKHQ�LWV�UHVHDUFK�FDSDELOLW\�

SDUWLFXODUO\�LQ�SROLWLFDO�HFRQRP\��ÀQDQFH�DQG�VRFLDO�HFRQRP\��(LJKW�QXPEHUV�LQ�IRXU�YROXPHV�ZHUH�

LVVXHG�IURP�LWV�EHJLQQLQJ�WR�������FHOHEUDWLQJ���\HDUV�RI�H[LVWHQFH��WLPH�WKURXJK�ZKLFK�WKH�SXEOLVKHG�

GRFXPHQWV�KDYH�EHHQ�SXW�DW�WKH�VHUYLFH�RI�KXPDQLW\��VFLHQFH�DQG�GHYHORSPHQW�

7KDW�LV�ZK\�ZH�KDYH�GHFLGHG�WR�DFNQRZOHGJH�LQ�WKH�FXUUHQW�QXPEHU�WKH�ODQGPDUN�HIIRUWV�RI�

WKH�)DFXOW\�RI�(FRQRPLFV��WKH�8QLYHUVLGDG�&DWyOLFD�GH�&RORPELD��DOO�GLUHFWRUV�DQG�HGLWRUV��HGLWRULDO�

DQG�VFLHQWLÀF�ERDUG�PHPEHUV�DQG�UHIHUHHV�DQG�DXWKRUV�RI�DOO�WKH�HGLWHG�QXPEHUV�RI�WKLV�MRXUQDO�ZKR�

WKDQNV�WR�WKHLU�SURIHVVLRQDOLVP��FROODERUDWLRQ�DQG�WUXVW�KDYH�PDGH�SRVVLEOH�DQG�VROLG�WKLV�VFLHQWLÀF�

VSDFH�RI�DFDGHPLF�FRQVWUXFWLRQ�DQG�LQWHJUDO�GHYHORSPHQW�

:LWK�WKLV�HGLWLRQ�ZH�LQLWLDWH�WKH�ÀIWK�\HDU�RI�WKH�MRXUQDO��,W�VHWV�D�QHZ�SKDVH�IRU�WKH�SXEOLFDWLRQ��

GLVWLQJXLVKHG�E\�D�ODUJHU�LQWHUQDWLRQDO�YLVLELOLW\�E\�PHDQV�RI�VHYHUDO�LQGH[DWLRQ�V\VWHPV��ELEOLRJUDSKLF�

GDWDEDVHV�ZLWK�VHOHFWLRQ�VFLHQWLÀF�FRPPLWWHH��DQG�VRPH�QDWLRQDO�DQG� LQWHUQDWLRQDO�ELEOLRJUDSKLF�

GLUHFWRULHV�VXFK�DV�(FRQ/,7��5(3(&�DQG�8OULFK�3HULRGLFDO�'LUHFWRU\�IURP�WKH�86��(�5HYLVWDV�DQG�'LDOQHW��

IURP�6SDLQ��/DWLQGH[�DQG�&/$6(��IURP�0H[LFR��WKH�'LUHFWRU\�RI�2SHQ�$FFHVV�-RXUQDOV��'2$-���IURP�

Editorial
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6ZLW]HUODQG��WKH�'LUHFWRU\�RI�5HVHDUFK�-RXUQDO�,QGH[LQJ��'5-,���IURP�,QGLD��3XEOLQGH[�DQG�'RWHF��IURP�

&RORPELD�DQG�$FWXDOLGDG�,EHUR�$PHULFDQD��IURP�&KLOH�

$ORQJ�ZLWK�NHHSLQJ�RQ�ZLWK�RXU�SXUSRVH�RI�LPSURYLQJ�WKH�VFLHQWLÀF�DQG�HGLWRULDO�TXDOLW\�RI�

WKH�MRXUQDO�DQG�LQFUHDVLQJ�LWV�YLVLELOLW\��ZH�DUH�DOVR�VHW�RXW�WR�HQVXUH�D�TXDOLW\�LPSDFW��:H�H[SHFW�WKLV�

LPSDFW�WR�EH�UHÁHFWHG�RQ�QHZ�VFLHQWLÀF�SURJUHVV�RQ�WKH�SDUW�RI�DFDGHPLF�DQG�UHVHDUFK�FRPPXQLWLHV�

UHVSRQVLEOH�IRU�JHQHUDWLQJ�SURFHVVHV�DQG�EDVHV�IRU�SURSHU�DQG�EHWWHU�SROLWLFDO�DQG�HFRQRPLF�GHFLVLRQV�

DFFRUGLQJ�WR�WKH�QHHGV�RI�WKH�FXUUHQW�ZRUOG�

7R�WKLV�HIIHFW��ZH�SUHVHQW�RXU�UHDGHUV�ZLWK�WKH�Revista Finanzas y Política Económica��YROXPH����

QXPEHU���LVVXH�RI�������7R�RSHQ�WKLV�HGLWLRQ��/HRQDUGR�9HUD��'RUHOLD�2VRULR�DQG�$OEDQ\�+HUQiQGH]��IURP�

WKH�8QLYHUVLGDG�&HQWUDO�GH�9HQH]XHOD�DQG�WKH�9HQH]XHODQ�%DQNLQJ�$VVRFLDWLRQ��$VRFLDFLyQ�%DQFDULD�GH�

9HQH]XHOD��SUHVHQW�HPSLULFDO�HYLGHQFH�IRU�9HQH]XHODQ�HFRQRP\��EHWZHHQ������DQG�������UHJDUGLQJ�D�

SRVVLEOH�UHODWLRQ�EHWZHHQ�KRZ�SHRSOH�DFFHVV�DQG�XVH�ÀQDQFLQJ�VHUYLFHV�DQG�KXPDQ�GHYHORSPHQW�OHYHO��

8VLQJ�VHYHUDO�SUR[LHV�IRU�DFFHVV�WR�EDQNLQJ�VHUYLFHV��WKH�VWXG\�ÀQGV�UREXVW�UHVXOWV�WKDW�LQGLFDWH�WKDW�D�

ODUJHU�QHW�RI�VHUYLFHV�DQG�FRYHUDJH�RI�GHSRVLWRUV�H[SODLQV�UHSRUWHG�LPSURYHPHQWV�LQ�+XPDQ�'HYHORS-

PHQW�,QGH[��+',���7KH�HYROXWLRQV�RI�WKH�UHDO�SULFH�RI�SHWUROHXP�K\GURFDUERQ�DQG�RI�WKH�JRYHUQPHQW�

H[SHQGLWXUH�SHU�FDSLWD�KDYH�KDG�D�SRVLWLYH�LPSDFW�RQ�+',��7KXV��WKH�DQDO\VLV�GULIWV�DSDUW�IURP�WKH�ZHOO�

NQRZQ��EXW�FRQWURYHUVLDO��FRQQHFWLRQ�EHWZHHQ�ÀQDQFLDO�GHYHORSPHQW�DQG�HFRQRPLF�JURZWK�ZKLFK�LV�

EDVHG�RQ�HIÀFLHQF\�SURÀWV�DQG�LW�UDWKHU�FRQFHQWUDWHV�RQ�WKH�LPSRUWDQFH�WKDW�ÀQDQFLQJ�VHUYLFHV�PDVVL-

ÀFDWLRQ�KDV�RQ�SHRSOH·V�ZHOIDUH�

7KH�VHFRQG�DUWLFOH�E\�(OLDVLE�1DKHU�5LYHU�$\D�IURP�8QLYHUVLGDG�-RUJH�7DGHR�/R]DQR��&RORPELD��

PDNHV�D�UHÁHFWLRQ�RQ�KRZ�WHQVLRQV�DULVH�LQ�WKH�FRQWH[W�RI�D�KLJKHU�HGXFDWLRQ�UHIRUP�SURSRVDO�DURXQG�

VXFK�LVVXHV�DV�DXWRQRP\��ÀQDQFLQJ��TXDOLW\��KLJKHU�HGXFDWLRQ�DQG�WKH�VHQVH�DQG�PHDQLQJ�RI�8QLYHUVLW\��

+LJKHU�HGXFDWLRQ�LV�SRUWUD\HG�DV�PHUFKDQGLVH��ZKLFK�FHUWDLQO\�LV�D�PLVLQWHUSUHWDWLRQ�RI�WKLV�SXEOLF�JRRG�

DW�WKH�VHUYLFH�RI�VRFLHW\��7KH�GRFXPHQW�GHVFULEHV�VRPH�RI�WKRVH�WHQVLRQV�UHJDUGLQJ�WKH�VHQVHV�DQG�PHD-

QLQJV�RI�8QLYHUVLW\�EDVHG�RQ�WKH�DFNQRZOHGJHPHQW�RI�WKH�RSSRVLQJ�YLVLRQV�DQG�WKH�SDUDGLJPV�EHKLQG�

WKHP��DQG�GHIHQGV�WKH�QHHG�WR�NHHS�8QLYHUVLW\�DZD\�IURP�WKH�VHDUFK�RI�PD[LPL]LQJ�ÀQDQFLDO�SURÀWDELOLW\�

7KH�WKLUG�DUWLFOH�LV�D�UHYLHZ�FDUULHG�RXW�E\�$UWXUR�5REOHV�9DOHQFLD�DQG�/XLV�+XHVFD�5H\QRVR�IURP�

WKH�)RRG�DQG�'HYHORSPHQW�5HVHDUFK�&HQWHU��&HQWUR�GH�,QYHVWLJDFLyQ�HQ�$OLPHQWDFLyQ�\�'HVDUUROOR��LQ�

6RQRUD��0p[LFR��7KLV�SDSHU�UHYLHZV�WKH�WKHRUHWLFDO�DQG�HPSLULFDO�OLWHUDWXUH�FRQFHUQLQJ�ÀVFDO�LQFLGHQFH�

DQG�WKH�SRVVLELOLW\�RI�JHQHUDWLQJ�D�VLWXDWLRQ�LQ�ZKLFK�WD[�FROOHFWLRQ�LV�LQFUHDVHG�RQ�WKH�EDVLV�RI�IDLU�

WUHDWPHQW�IRU�WD[SD\HUV�RQ�WKH�SDUW�RI�WKH�WD[�V\VWHP��,W�DOO�VKRXOG�EH�FDUULHG�RXW�IURP�WKH�SULQFLSOH�RI�

KRUL]RQWDO�HTXLW\�DQG�ZLWK�WKH�LQWHQWLRQ�RI�LPSURYLQJ�WKH�ZHOIDUH�OHYHO�RI�WKH�SRSXODWLRQ�DFFRUGLQJ�WR�

D�UHGLVWULEXWLYH�HIIHFW��7KH�DXWKRUV�FRQVLGHU�WKH�QHHG�RI�DQ�HIIHFWLYH�WD[�FROOHFWLRQ�WR�SURGXFH�D�UREXVW�

V\VWHP�WKDW�LV�DEOH�WR�VHWWOH�0H[LFDQ�JRYHUQPHQW�H[SHQGLWXUH��7KH\�ÀQDOO\�FRQFOXGH�ZLWK�D�VHULHV�RI�

FRPPHQWV�EDVHG�RQ�H[SHULHQFH�DQG�RQ�WKH�FXUUHQW�VLWXDWLRQ�RI�ÀVFDO�LQFLGHQFH�LQ�0H[LFR�

,Q�WKH�IRXUWK�SDSHU��ÉOYDUR�)HUQDQGR�1DUYiH]�5XELDQR��IURP�WKH�8QLYHUVLGDG�&HQWUDO�GH�&RORP-

ELD��VWXGLHV�WKH�LPSDFWV�RI�DQ�LQVWLWXWLRQDO�FKDQJH��VXFK�DV�WKH������ODERU�UHIRUP��RQ�&RORPELDQ�ODERU�

GHPDQG�RQ�WKH�EDVLV�RI�SDQHO�GDWD�SURYLGHG�E\�WKH�$QQXDO�0DQXIDFWXULQJ�6XUYH\�GLVDJJUHJDWHG�DW�
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WKH���GLJLW�OHYHO�RI�,6,&��,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�,QGXVWULDO�&ODVVLÀFDWLRQ�RI�DOO�(FRQRPLF�$FWLYLWLHV��IRU�

����������DQG�DFFRUGLQJ�WR�+DPHUPHVK·V��������WKHRUHWLFDO�IRUPXODWLRQV��,W�HVWLPDWHV�HODVWLFLWLHV�DQG�

WKH�HFRQRPHWULF�H[HUFLVH�FRQÀUPV�WKH�HOHPHQW�VKDUHG�E\�DOO�HPSLULFDO�VWXGLHV��ZKLFK�LV�WKDW�ORQJ�UXQ�

SULFH�HODVWLFLW\�RI�WKH�IDFWRUV�LV�ODUJHU�WKDQ�VKRUW�UXQ�SULFH�HODVWLFLW\�,W�DOVR�VKRZV�KRZ�WKH�UHIRUP�KDV�

DGYHUVH�HIIHFWV�RQ�MRE�FUHDWLRQ�RQ�WKH�VKRUW�UXQ��ZKLOH�RQ�WKH�ORQJ�UXQ�LW�KDV�QR�HIIHFWV�DW�DOO�RQ�WKH�

PDQXIDFWXULQJ�ODERU�GHPDQG�

7KH�DXWKRUV�RI�WKH�ÀIWK�DUWLFOH�DUH�1DQF\�3DROD�+HUQiQGH]�DQG�0DUtD�GHO�3LODU�6iQFKH]�0XxR]�

&ODYLMR��IURP�WKH�8QLYHUVLGDG�GH�/D�6DOOH��&RORPELD��7KH\�SUHVHQW�WKH�UHVXOWV�RI�D�UHVHDUFK�WKDW�FROOHFWHG�

DQG�V\VWHPDWL]HG�WKH�LQIRUPDWLRQ�FRQWDLQHG�LQ�WKH�6LUEH�ÀOOLQJ�FDUGV��6LUEH�LV�WKH�DFURQ\P�LQ�6SDQLVK�

IRU� 6LVWHPD�GH� ,QIRUPDFLyQ�SDUD�HO� 5HJLVWUR�GH�%HQHÀFLDULRV�ZKLFK�PHDQV�%HQHÀFLDU\�5HJLVWUDWLRQ�

,QIRUPDWLRQ�6\VWHP���UHJDUGLQJ�VRFLR�IDPLOLDO�KLVWRU\��RFFXSDWLRQDO�WKHUDS\��QXWULWLRQ�DQG�LQ�WKH�LQIRU-

mation obtained through the semi-structured interview that was applied. These tools contribute to the 

GHVFULSWLRQ�DQG�LQWHUSUHWDWLRQ��IURP�1XVEDXP·V�FDSDELOLWLHV�DSSURDFK��RI�WKH�SDUWLFXODU�VRFLRHFRQRPLF�

UHDOLW\�RI�WKH�$0$5�&HQWHU�UHFLSLHQW�SRSXODWLRQ�LQ�6DQ�&ULVWyEDO��%RJRWi��EHWZHHQ������DQG�������

7KH�DXWKRUV� LGHQWLÀHG�WKH� ODFN�RI�FRQWLQXLW\�DQG�DFFRPSDQLPHQW� LQ�WKH�SURFHVVHV�IRU�FKLOGUHQ�DQG�

WHHQDJHUV��WKH�ODFN�RI�LQWHUHVW�RI�FDUHWDNHUV�LQ�FKDQJLQJ�WKHLU�UDLVLQJ�KDELWV�DQG�D�VOLJKW�LPSURYHPHQW�

LQ�WKH�TXDOLW\�RI�OLIH�RI�WKH�IDPLOLHV��7KLV�UHSUHVHQWV�D�FKDOOHQJH�LQ�GHVLJQLQJ�DQG�LPSOHPHQWLQJ�SXEOLF�

SROLFLHV�WKDW�OHDG�WR�SURPRWH�KXPDQ�FDSLWDO��VWUHQJWKHQ�IDPLO\�HQYLURQPHQW�DQG�JHQHUDWH�HOHPHQWV�

that contribute to wellbeing.

7KH�VL[WK�DUWLFOH��SUHVHQWHG�E\�'LDQD�0DUFHOD�(VFDQGyQ�%DUERVD��&DUORV�$OEHUWR�&DVWLOOR�/ySH]�

\�$QGUHD�+XUWDGR�$\DOD�IURP�8QLYHUVLGDG�-DYHULDQD�GH�&DOL�DQG�8QLYHUVLGDG�GHO�9DOOH�� LV�D�UHVHDUFK�

DERXW�WKH�PDLQ�FRQGLWLRQV�RI�WKH�H[SRUW�PDUNHW�IRU�ERUQ�JOREDO�FRPSDQLHV�LQ�&RORPELD��7KH�VWXG\�

FRQVLGHUV�WKH�IDFWRUV�LQ�WKH�FRQWH[W�WKDW�SULPDULO\�GHWHUPLQH�WKHLU�H[SRUW�G\QDPLFV�DQG�XVHV�WKH�*(0�

&RORPELD������GDWDEDVH��%\�PHDQV�RI�D�GHVFULSWLYH�DQDO\VLV�DQG�WKH�HVWLPDWLRQ�RI�D�WZR�VWDJH�FOXVWHU�

PRGHO�LW�VWXGLHV�����&RORPELDQ�ERUQ�JOREDO�ÀUPV��5HVXOWV�VKRZ�WKDW�WHFKQRORJLFDO�FKDQJHV��VHFWRULDO�

FKDUDFWHULVWLFV�DQG�FRPSHWLWLYH�LQWHQVLW\�DUH�IDFWRUV�WKDW�GHWHUPLQH�WKH�H[SRUW�G\QDPLFV�RI�ERUQ�JOREDO�

FRPSDQLHV�LQ�&RORPELD��7KH�SDSHU�ÀQDOO\�FRQFOXGHV�WKDW�HQWUHSUHQHXUV�DGDSW�WR�WKH�LQWHUQDWLRQDO�PDUNHW�

by constantly improving their products and processes.

)LQDOO\��1XUL�<HVHQLD�%HQLWH]� ,EDJXp�� IURP�8QLYHUVLGDG�1DFLRQDO�GH�&RORPELD�GHVFULEHV�KRZ�

UR\DOWLHV�DUH�RQH�RI�WKH�PRVW�LPSRUWDQW�UHVRXUFHV�&RORPELDQ�JRYHUQPHQW�KDV�WR�SURSHO�WHUULWRULDO�GH-

YHORSPHQW�DQG�FRPSHWLWLYHQHVV��6KH�DOVR�FRPPHQWV�RQ�KRZ�WKH�KDYH�EHHQ�LQHTXLWDEO\�DQG�LQHIÀFLHQWO\�

SDLG��1XUL�VKRZV�KRZ�DIWHU�WKH�/HJLVODWLYH�$FW�����IURP������ZDV�SURSRVHG�WKH�*RYHUQPHQW�KDV�LVVXHG�

D�VHULHV�RI�UHJXODWLRQV�WKDW�UDGLFDOO\�FKDQJH�WKHLU�GLVWULEXWLRQ�DQG�WKH\�ZD\V�DUH�DFFHVVHG�DQG�SDLG��7KH�

GRFXPHQW�XQGHUWDNHV�D�KLVWRULFDO�H[SORUDWLRQ�RI�WKH�SUHYLRXV�UHJLPH�DQG�WKH�QHZ�V\VWHP�LQ�RUGHU�WR�

W\SLI\�WKH�5R\DOWLHV�*HQHUDO�6\VWHP�DQG�WR�DQDO\]H�LWV�ÀVFDO�HIIHFW�RQ�WKH�VL[�FODVV�PXQLFLSDOLWLHV�LQ�WKH�

GHSDUWPHQW�RI�%R\DFi�

Joan Miguel Tejedor Estupiñán

Editor
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Em razão do aniversário da Journal Finanças e Política Econômica

Em 2007, a crise econômica mundial se evidenciava na queda do mercado hipotecário do 

VHWRU�ÀQDQFHLUR�QRV�(VWDGRV�8QLGRV�GD�$PpULFD��QR�DQR�VHJXLQWH��HVWD�PDQLIHVWDYD�VXDV�SULPHLUDV�

FRQVHTXrQFLDV� FRP�D�TXHGD�GRV� LQYHVWLPHQWRV�� RV�TXDLV� DIHWDULDP�GLUHWDPHQWH� D� HFRQRPLD� UHDO�

GHVVD�SRWrQFLD�PXQGLDO��,VVR�SURYRFRX�D�UHGXomR�GR�FRQVXPR�H�GR�LQYHVWLPHQWR��R�GHVHTXLOtEULR�GR�

FRPpUFLR�LQWHUQDFLRQDO��D�SHUGD�GH�H[SHFWDWLYDV�GH�FUHVFLPHQWR�H�D�SHUGD�GD�FRQÀDQoD�GRV�FRQVXPL-

GRUHV��&RPR�R�DÀUPD�)UDQFLVFR�5RMDV�$UDYHQD���������QR�9�UHODWyULR�GR�VHFUHWiULR�JHUDO�GD�)DFXOGDGH�

/DWLQR�DPHULFDQD�GH�&LrQFLDV�6RFLDLV��)ODFVR���LQWLWXODGR�Crisis financiera: construyendo una respuesta 

política latino-americana��&ULVH�ÀQDQFHLUD��FRQVWUXLQGR�XPD�UHVSRVWD�SROtWLFD�ODWLQR�DPHULFDQD���HVWD�

FULVH�QmR�IRL�XP�IHQ{PHQR�LVRODGR��H�VLP�XP�GHVHTXLOtEULR�HP�XP�FRQWH[WR�GH�GLYHUVDV�FULVHV�JOREDLV��

DV�TXDLV�DWXDOPHQWH�YrP�VH�PDQLIHVWDQGR�GH�GLIHUHQWHV�IRUPDV�HP�WRGDV�DV�UHJL}HV�GR�PXQGR��R�TXH�

LQFOXL�D�$PpULFD�/DWLQD�H�R�&DULEH��2�DWXDO�GHVHTXLOtEULR�JOREDO�QmR�VRPHQWH�VH�PDQLIHVWD�QRV�FHQiULRV�

HFRQ{PLFRV��PDV�WDPEpP�p�HYLGHQWH�QD�FULVH�DOLPHQWDU��QD�FULVH�HQHUJpWLFD��QD�PXGDQoD�FOLPiWLFD�H�QDV�

FULVHV�SROtWLFDV�TXH�WrP�SHUSHWXDGR�JXHUUDV�H�GHVDWDGR�QRYRV�FRQÁLWRV�HP�GLIHUHQWHV�UHJL}HV�FRPR�QRV�

SDtVHV�GR�2ULHQWH�0pGLR��GD�ÉIULFD�H��LQFOXVLYH��QD�&RO{PELD��H�VHX�KLVWyULFR�FRQÁLWR�LQWHUQR�GH�PDLV�GH�

FLQFR�GpFDGDV��2�DTXHFLPHQWR�JOREDO��R�SHULJR�GH�H[WLQomR�GH�PXLWDV�HVSpFLHV��HQWUH�HODV�D�KXPDQD��

MXQWR�FRP�D�GHVLJXDOGDGH�H�D�YLROrQFLD�²HVWDV�~OWLPDV��TXH�VmR�YXOQHUDo}HV�DRV�GLUHLWRV�KXPDQRV²�VmR�

somente parte desta realidade que é indispensável superar. 

1HVVH�FRQWH[WR��QR�TXDO�DV�LQVWLWXLo}HV�HQFDUUHJDGDV�GH�JHUDU�R�FRQKHFLPHQWR��UHODFLRQDGDV�FRP�

D�HGXFDomR��SHVTXLVD�H�GHVHQYROYLPHQWR��HQFRQWUDP�VXD�YHUGDGHLUD�UD]mR�GH�VHU�H�D�IRUPD�HP�TXH�

HVWDV�SRGHP�FRQWULEXLU�SDUD�D�VXSHUDomR�GHVVHV�GHVLTXLOtEULRV��TXH�DIHWDP�D�SRSXODomR�H�VHXV�WHUULWy-

rios no âmbito local e global. Comprometida com esta realidade, a Universidade Católica da Colômbia, 

IXQGDPHQWDGD�HP�VHXV�SULQFtSLRV�GH�FRQWULEXLU�QR�´HQVLQR�GD�YHUGDGH�H�GDV�FLrQFLDV�DR�VHUYLoR�GR�

KRPHP�H�GRV�LQWHUHVVHV�GD�FRPXQLGDGHµ��QR�VHJXQGR�VHPHVWUH�GH�������HQWUH�PXLWRV�GH�VHXV�SURMHWRV��

DSUHVHQWRX�j�FRPXQLGDGH�FLHQWtÀFD�D�Journal Finanças e Política Econômica, como alternativa e con-

WULEXLomR�SDUD�D�VXSHUDomR�GHVVDV�SUREOHPiWLFDV��$�)DFXOGDGH�GH�(FRQRPLD�WHP�OLGHUDGR�HVVH�SURMHWR�

HGLWRULDO�GH�GLYXOJDomR�FLHQWtÀFD�GHVGH�HQWmR�H�YHP�HQFDPLQKDQGR�VHXV�HVIRUoRV�DR�IRUWDOHFLPHQWR�

GH�VXD�FDSDFLGDGH�LQYHVWLJDWLYD��SDUWLFXODUPHQWH�QRV�FDPSRV�GD�SROtWLFD�HFRQ{PLFD��GDV�ÀQDQoDV�H�

GD�HFRQRPLD�VRFLDO��&RQWXGR��p�VRPHQWH�HP�GH]HPEUR�GH������TXH�VH�SXEOLFD�R�VHJXQGR�Q~PHUR�GD�

Revista, ressurgindo assim e convertendo-se em complemento de outras propostas editoriais nacionais e 

LQWHUQDFLRQDLV�TXH�GLYXOJDP�RV�DYDQoRV�LQYHVWLJDWLYRV�UHODFLRQDGRV�FRP�DV�FLrQFLDV�HFRQ{PLFDV��'HVGH�

VXD�RULJHP�DWp�������IRUDP�HGLWDGRV�RLWR�Q~PHURV�HP�TXDWUR�YROXPHV��FXPSULQGR�DVVLP�FRP�TXDWUR�

DQRV�GH�H[LVWrQFLD��QRV�TXDLV�RV�GRFXPHQWRV�SXEOLFDGRV�IRUDP�GLVSRVWRV�DR�VHUYLoR�GD�KXPDQLGDGH��

GD�FLrQFLD�H�GR�GHVHQYROYLPHQWR�

Editorial
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3RU�LVVR��QR�SUHVHQWH�Q~PHUR��TXHUHPRV�UHFRQKHFHU�R�HVIRUoR�KLVWyULFR�GD�)DFXOGDGH�GH�(FRQRPLD��

GD�8QLYHUVLGDGH�&DWyOLFD�GD�&RO{PELD��GRV�GLIHUHQWHV�GLUHWRUHV�H�HGLWRUHV��GRV�LQWHJUDQWHV�GRV�FRPLWrV�

HGLWRULDO�H�FLHQWtÀFR��GRV�SDUHV�DYDOLDGRUHV��UHYLVRUHV��H�GRV�DXWRUHV��GH�WRGRV�RV�Q~PHURV�HGLWDGRV�GHVWD�

5HYLVWD��RV�TXDLV��FRP�VHX�SURÀVVLRQDOLVPR��FRODERUDomR�H�FRQÀDQoD��YrP�SHUPLWLQGR�FRQVROLGDU�HVWH�

HVSDoR�FLHQWtÀFR�GH�FRQVWUXomR�DFDGrPLFD�H�GHVHQYROYLPHQWR�LQWHJUDO�

$�SUHVHQWH�HGLomR��TXH�Gi�LQtFLR�DR�TXLQWR�DQR�GH�H[LVWrQFLD�GD�5HYLVWD��PDUFD�XPD�QRYD�HWDSD�

GHVWD�SXEOLFDomR��FDUDFWHUL]DGD�QR�DXPHQWR�GH�VXD�YLVLELOLGDGH�LQWHUQDFLRQDO�SRU�PHLR�GH�GLIHUHQWHV�VLVWH-

PDV�GH�LQIRUPDomR�H�UHVXPR��6,5HV���GH�EDVHV�GH�GDGRV�ELEOLRJUiÀFRV�FRP�FRPLWr�GH�VHOHomR��%%&6��H�GH�

DOJXQV�GLUHWyULRV�ELEOLRJUiÀFRV�GH�FDUiWHU�QDFLRQDO�H�LQWHUQDFLRQDO��HQWUH�RV�TXDLV�HQFRQWUDPRV��(FRQ/,7��

REPEC e Ulrich Periodicals Directory, dos Estados Unidos da América; E-Revistas e Dialnet, da Espanha; 

/DWLQGH[�H�&/$6(��GR�0p[LFR��'LUHFWRU\�RI�2SHQ�$FFHVV�-RXUQDOV��'2$-���GD�6XpFLD��'LUHFWRU\�RI�5HVHDUFK�

-RXUQDO�,QGH[LQJ��'5-,���GD�ÌQGLD��3XEOLQGH[�H�'RWHF��GD�&RO{PELD��H�$FWXDOLGDG�,EHUR�$PHULFDQD��GR�&KLOH�

1HVWD�HWDSD��DOpP�GH�FRQWLQXDU�FRP�RV�REMHWLYRV�� WDQWR�GH�PHOKRUDU�D�TXDOLGDGH�FLHQWtÀFD�H�

editorial da Revista quanto de aumentar sua visibilidade, também propomos garantir um impacto de 

TXDOLGDGH�FRP�HVWD�SXEOLFDomR��R�TXDO�HVSHUDPRV�TXH�VH�UHÁLWD�QRV�QRYRV�DYDQoRV�FLHQWtÀFRV�TXH�GHVWH�

HVSDoR�VH�SRVVDP�LQVSLUDU�SDUD�WRGDV�DV�FRPXQLGDGHV�LQYHVWLJDWLYDV�H�DFDGrPLFDV�HQFDUUHJDGDV�GH�JHUDU�

RV�SURFHVVRV�H�VXSRUWHV�SDUD�WRPDU�DV�GHFLV}HV�HFRQ{PLFDV�H�SROtWLFDV�PDLV�DFHUWDGDV�H�FRQYHQLHQWHV�GH�

acordo com as necessidades do mundo atual.

1HVVH�VHQWLGR��DSUHVHQWDPRV�D�QRVVRV�OHLWRUHV�D�HGLomR�YROXPH����Q~PHUR����GR�DQR�������GD�

Journal Finanças e Política Econômica. Para dar início a este número, Leonardo Vera, Dorelia Osorio e 

$OEDQ\�+HUQiQGH]��GD�8QLYHUVLGDGH�&HQWUDO�GD�9HQH]XHOD�H�$VVRFLDomR�%DQFiULD�GD�9HQH]XHOD��PRVWUDP�

XPD�HYLGrQFLD�HPStULFD�SDUD�D�HFRQRPLD�YHQH]XHODQD��HQWUH������H�������GD�SRVVtYHO�UHODomR�TXH�H[LVWH�

HQWUH�R�DFHVVR�H�R�XVR�GRV�VHUYLoRV�ÀQDQFHLURV�SRU�SDUWH�GD�SRSXODomR�H�R�JUDX�GH�GHVHQYROYLPHQWR�

KXPDQR��$R�XVDU�YiULDV�SUR[LHV�GH�EDQFDUL]DomR��FRQVWDWDP�TXH�XPD�PDLRU�UHGH�GH�VHUYLoRV�H�FREHUWXUD�

GH�GHSRVLWDQWHV�H[SOLFD�DV�PHOKRULDV�UHODWDGDV�QR�tQGLFH�GH�GHVHQYROYLPHQWR�KXPDQR��,'+���H�FRPR�HVVH�

tQGLFH�WDPEpP�p�LPSDFWDGR�SRVLWLYDPHQWH�SHOD�HYROXomR�TXH�YHP�WRPDQGR�R�SUHoR�UHDO�GRV�KLGURFDU-

bonetos petroleiros e o gasto público por habitante. Dessa maneira, apresentam uma alternativa para 

D�UHODomR�HQWUH�R�GHVHQYROYLPHQWR�ÀQDQFHLUR�H�R�FUHVFLPHQWR�HFRQ{PLFR��FXMR�REMHWLYR�VmR�RV�OXFURV�H�

D�HÀFLrQFLD�SDUD�VH�FRQFHQWUDU�PDLV�QD�LPSRUWkQFLD�TXH�WHP�D�PDVVLÀFDomR�GRV�VHUYLoRV�ÀQDQFHLURV�QR�

EHP�HVWDU�GD�SRSXODomR�

2�VHJXQGR�GRFXPHQWR��GH�DXWRULD�GH�(OLDVLE�1DKHU�5LYHUD�$\D��GD�8QLYHUVLGDGH�-RUJH�7DGHR�/R]DQR�

GD�&RO{PELD��DSUHVHQWD�XPD�UHÁH[mR�GH�FRPR��QR�PDUFR�GH�XPD�SURSRVWD�GH�UHIRUPD�GD�HGXFDomR�VX-

SHULRU��VXUJHP�WHQV}HV�D�UHVSHLWR�GH�WHPDV�FRPR�D�DXWRQRPLD��R�ÀQDQFLDPHQWR��D�TXDOLGDGH��D�HGXFDomR�

VXSHULRU�H�RV�VHQWLGRV�GD�XQLYHUVLGDGH��0RVWUD�VH�D�HGXFDomR�VXSHULRU�FRPR�PHUFDGRULD��R�TXH�UHSUHVHQWD�

XPD�LQWHUSUHWDomR�HUU{QHD�GHVVH�EHP�S~EOLFR�TXH�VH�HQFRQWUD�D�VHUYLoR�GD�VRFLHGDGH��2�GRFXPHQWR�

FDUDFWHUL]D�DOJXPDV�WHQV}HV�FRP�UHODomR�DRV�VHQWLGRV�GD�XQLYHUVLGDGH�D�SDUWLU�GR�UHFRQKHFLPHQWR�GDV�

YLV}HV�DQWDJ{QLFDV�H�GRV�SDUDGLJPDV�TXH�HVWmR�SRU�GHWUiV�GHVVDV�YLV}HV��GHIHQGHQGR�D�QHFHVVLGDGH�GH�

PDQWHU�D�XQLYHUVLGDGH�DIDVWDGD�GR�LGHDO�GD�PD[LPL]DomR�GD�UHQWDELOLGDGH�ÀQDQFHLUD�
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2�WHUFHLUR�DUWLJR�p�XPD�UHYLVmR�HODERUDGD�SRU�$UWXUR�5REOHV�9DOHQFLD�H�/XLV�+XHVFD�5H\QRVR��GR�

&HQWUR�GH�3HVTXLVD�HP�$OLPHQWDomR�H�'HVHQYROYLPHQWR�GH�6RQRUD��0p[LFR��D�TXDO�UHVHQKD�D�OLWHUDWXUD�

WHyULFD�H�HPStULFD�FRP�UHODomR�j�LQFLGrQFLD�ÀVFDO�H�j�SRVVLELOLGDGH�GH�JHUDU�XPD�VLWXDomR�GH�PDLRU�

DUUHFDGDomR��FRP�XP�WUDWDPHQWR�MXVWR�GRV�FRQWULEXLQWHV�SHOR�VLVWHPD�ÀVFDO�D�SDUWLU�GR�SULQFtSLR�GH�

HTXLGDGH�KRUL]RQWDO�H�YLVDQGR�PHOKRUDU�R�HVWDGR�GH�EHP�HVWDU�GD�SRSXODomR��GH�DFRUGR�FRP�XP�

HIHLWR�UHGLVWULEXWLYR��2V�DXWRUHV�FRQVLGHUDP�D�QHFHVVLGDGH�GH�XPD�DUUHFDGDomR�HÀFLHQWH�SDUD�JHUDU�

XP�VLVWHPD�IRUWH��R�TXDO�SRVVD�VROXFLRQDU�R�JDVWR�S~EOLFR�SDUD�R�FDVR�PH[LFDQR��)LQDOPHQWH�FRQFOXHP�

FRP�XPD�VpULH�GH�FRPHQWiULRV�VREUH�D�H[SHULrQFLD�H�D�VLWXDomR�DWXDO�GD�LQFLGrQFLD�ÀVFDO�QR�0p[LFR�

1R�TXDUWR�WUDEDOKR��ÉOYDUR�)HUQDQGR�1DUYiH]�5XELDQR��GD�8QLYHUVLGDGH�&HQWUDO�GD�&RO{PELD��

HVWXGD�RV�LPSDFWRV�GH�XPD�PXGDQoD�LQVWLWXFLRQDO��FRPR�D�UHIRUPD�ODERUDO�GH�������VREUH�D�GHPDQGD�

ODERUDO�FRORPELDQD��FRP�EDVH�HP�GDGRV�HP�SDLQHO�IRUQHFLGRV�SHOD�3HVTXLVD�$QXDO�0DQXIDWXUHLUD�

VHSDUDGD�HP�TXDWUR�GtJLWRV�&,88�SDUD�R�SHUtRGR������������$OpP�GLVVR��FRQIRUPH�SURSRVLo}HV�GH�

+DPHUPHVK���������HVWLPD�HODVWLFLGDGHV�H�RV�UHVXOWDGRV�GR�H[HUFtFLR�HFRQRPpWULFR��FRUURERUDQGR�

XP�HOHPHQWR�FRPXP�GRV�WUDEDOKRV�HPStULFRV��VHJXQGR�R�TXDO�DV�HODVWLFLGDGHV�SUHoRV�GRV�IDWRUHV�

VmR�PDLRUHV�D�ORQJR�SUD]R��$OpP�GLVVR��PRVWUD�FRPR�D�FXUWR�SUD]R�D�UHIRUPD�WHP�HIHLWRV�QHJDWLYRV�

VREUH�D�FULDomR�GH�HPSUHJRV��HQTXDQWR�D�ORQJR�SUD]R�D�UHIRUPD�QmR�WHP�HIHLWRV�VREUH�D�GHPDQGD�

PDQXIDWXUHLUD�

(P�TXLQWR�OXJDU�1DQF\�3DROD�+HUQiQGH]�H�0DUtD�GHO�3LODU�6iQFKH]�0XxR]�&ODYLMR��GD�8QLYHUVL-

GDGH�GH�/D�6DOOH�GD�&RO{PELD��DSUHVHQWDP�RV�UHVXOWDGRV�GH�XPD�SHVTXLVD�TXH�FROHWRX�H�VLVWHPDWL]RX�

D� LQIRUPDomR�GDV�ÀFKDV�6LUEH��KLVWyULD�VRFLRIDPLOLDU��WHUDSLD�RFXSDFLRQDO��QXWULomR�H�GD�HQWUHYLVWD�

VHPLHVWUXWXUDGD�DSOLFiYHO��(VVDV�IHUUDPHQWDV�FRQWULEXHP�SDUD�D�GHVFULomR�H�LQWHUSUHWDomR��D�SDUWLU�GR�

HQIRTXH�GH�FDSDFLGDGHV�GH�1XVVEDXP��D�UHDOLGDGH�VRFLRHFRQ{PLFD�SDUWLFXODU�GD�SRSXODomR�EHQHÀFLiULD�

GR�SURJUDPD�&HQWUR�$0$5��QD�UHJLmR�GH�6DQ�&ULVWyEDO��HQWUH������H�������$V�DXWRUDV�LGHQWLÀFDP�

DVSHFWRV�FRPR�D�IDOWD�GH�FRQWLQXLGDGH�H�DFRPSDQKDPHQWR�QRV�SURFHVVRV�GDV�FULDQoDV�H�DGROHVFHQWHV��

R�GHVLQWHUHVVH�GRV�FXLGDGRUHV�SDUD�PXGDU�VHXV�KiELWRV�GH�FULDomR�H�XPD�OHYH�PHOKRULD�QD�TXDOLGDGH�

GH�YLGD�GDV�IDPtOLDV��UHDOLGDGHV�TXH�UHSUHVHQWDP�XP�GHVDÀR�SDUD�D�FRQVWUXomR�H�LPSOHPHQWDomR�GH�

SROtWLFDV�S~EOLFDV�GLULJLGDV�j�IRPHQWDomR�GR�FDSLWDO�KXPDQR��j�FRQVROLGDomR�GR�FRQWH[WR�IDPLOLDU�H�

j�FRQWULEXLomR�SDUD�R�EHP�HVWDU�

2�VH[WR�DUWLJR��DSUHVHQWDGR�SRU�'LDQD�0DUFHOD�(VFDQGyQ�%DUERVD��&DUORV�$OEHUWR�&DVWLOOR�/ySH]�

e Andrea Hurtado Ayala, da Universidade Javeriana de Cali e da Universidade del Valle, é uma pesquisa 

VREUH�DV�FRQGLo}HV�SULQFLSDLV�GR�PHUFDGR�H[SRUWDGRU�GDV�HPSUHVDV�born global no caso colombiano. 

1HVWH�HVWXGR��FRQVLGHUDP�VH�RV�SULQFLSDLV�IDWRUHV�GR�FRQWH[WR�TXH�GHWHUPLQDP�VXD�GLQkPLFD�H[SRU-

tadora e o uso da base de dados GEM Colômbia de 2011. Por meio de uma análise descritiva e de 

uma estimativa de um modelo de conglomerados two-stage��HVWXGDP�VH�����HPSUHVDV�born global 

FRORPELDQDV��2V�UHVXOWDGRV�PRVWUDP�TXH�DV�PXGDQoDV�WHFQROyJLFDV��DV�FDUDFWHUtVWLFDV�VHWRULDLV�H�D�

LQWHQVLGDGH�FRPSHWLWLYD�VmR�IDWRUHV�GHWHUPLQDQWHV�GD�GLQkPLFD�H[SRUWDGRUD�GHVVH�WLSR�GH�HPSUHVDV�

na Colômbia. Por último, conclui-se que os empresários se adaptam ao mercado internacional com 

o melhoramento contínuo de seus produtos e processos.
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)LQDOPHQWH��1XUL�<HVHQLD�%HQtWH]�,EDJXp��GD�8QLYHUVLGDGH�1DFLRQDO�GD�&RO{PELD��GHVFUHYH�FRPR�

as regalias se encontram entre os recursos mais importantes com que o Estado colombiano conta para 

impulsionar o desenvolvimento e competitividade territorial. Além disso, observa como as regalias 

YrP�VHQGR�H[HFXWDGDV�GH�PDQHLUD�GHVLJXDO�H�LQHÀFLHQWH��0RVWUD�FRPR�R�*RYHUQR�QDFLRQDO��D�SDUWLU�

GD�SURSRVWD�GR�$WR�/HJLVODWLYR���GH������H[SHGLX�XPD�VpULH�GH�QRUPDV�TXH�PXGDP�UDGLFDOPHQWH�VXD�

GLVWULEXLomR��DVVLP�FRPR�D�IRUPD�GH�DFHVVR�H�H[HFXomR�GHVVHV�UHFXUVRV��2�GRFXPHQWR�UHDOL]D�XPD�

H[SORUDomR�KLVWyULFD�GR�DQWHULRU�UHJLPH�H�GR�QRYR�VLVWHPD��FDUDFWHUL]DQGR�R�6LVWHPD�*HUDO�GH�5HJDOLDV�

H�HVWXGDQGR�VHX�HIHLWR�ÀVFDO�VREUH�RV�PXQLFtSLRV�GH�VH[WD�FDWHJRULD�GR�HVWDGR�GH�%R\DFi�

Joan Miguel Tejedor Estupiñán

Editor




