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El 24 de septiembre de 2015, el Gobierno de Colombia y las Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia
(FARC) se dieron seis meses para alcanzar un acuerdo de paz definitivo y, de esta manera, insertar en
el modelo democratico del Estado de derecho al grupo insurgente mas antiguo de Latinoamérica, que
naci6 en 1964. Esto implicaria directamente la participacion del grupo guerrillero en el escenario politico
del pais. Esta guerrilla, inspirada en ideales comunistas y de movimientos campesinos, en sus origenes
propone la toma de armas como medio para reclamar una reforma agraria que resuelva los reclamos de
la poblaciéon campesina (que para ese entonces comprendia mas de la mitad de la poblacién del pais).
Desde entonces, el conflicto bélico, como cualquier guerra, ha dejado una ola de violencia y muerte
para las partes en conflicto, asi como una huella imborrable en la memoria de los colombianos.

El fin del conflicto de guerrillas, con los combates, los bombardeos, el secuestro, el narcotrafico
y el dolor causado a las victimas, pareciera extinguirse y abrir paso a un estado de paz en un pais cuya
historia, desde sus origenes coloniales hasta nuestros dias, ha estado marcada por la violencia.

En este sentido, la paz solo se entiende como la posibilidad de acabar el conflicto entre dos
partes, pero se olvida que este concepto se extiende hasta los campos de la economia misma. Por ello,
es hecesario llegar a un Estado de derecho en el que se manifieste un equilibrio, por un lado, del bien
comun desarrollado en el marco del modelo capitalista predominante en el ambito global —lo que
significaria un crecimiento econémico con bienestar— y, por otro, el pleno desarrollo y las garantias
de los derechos humanos.

De esta manera, es imprescindible que las instituciones que conforman el Estado colombiano: los
distintos poderes, el sector privado y la poblacién misma, promuevan y garanticen bienestar y equilibrio,
con base en politicas econdmicas y sociales que respeten las libertades sociales y econémicas, en aras
de generar condiciones de igualdad y goce total de los derechos humanos. Incluso debe abogarse por
la proteccion y el desarrollo sostenible del medioambiente, en un mundo amenazado por el calenta-
miento global, también originado, entre otros factores, por dicho modelo econémico predominante en
el ambito global, cuya expansion ha implicado la extincion de especies e incluso ecosistemas completos.

Mirar la paz desde una perspectiva que supere los limites e impactos del conflicto bélico entre
las partes deberia implicar, ademas, el fin del conflicto con el Ejército de Liberacion Nacional (ELN);
la desaparicion del paramilitarismo, las bandas criminales y los demas actores que generan violencia,
terror y violacion de los derechos humanos, y la extincion de la corrupcion dentro de las instituciones,
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que impide el desarrollo humano, econémico, social, politico y del medioambiente dentro del Estado
colombiano.

En este sentido, el mayor aporte que se puede brindar desde las instituciones de educacion
superior es garantizar una educacion de calidad en todos los ambitos, que desarrolle y transmita el
conocimiento, para asi superar todos los problemas descritos y alcanzar una paz mas alla de un acuerdo
con las FARC.

Desde esa premisa, el equipo editorial de la revista Finanzas y Politica Econdmica, de la Universidad
Catolica de Colombia, presenta cordialmente a los lectores esta nueva edicion, que, desde la perspectiva
econdémica y desde el ambito de la investigacion y la educacion, pretende aportar en la consolidacion
de este complejo objetivo y todo lo que implica.

Esta edicion se encuentra conformada por articulos de autores nacionales e internacionales: co-
mienza con el articulo de José Carlos Trejo Garcia, Humberto Rios Bolivar y Francisco Almagro Vazquez:
“Actualizacion del modelo de riesgo crediticio, una necesidad para la banca revolvente en México”; luego
tenemos a Eduardo Rosas Rojas con el documento “La intervencion cambiaria y los flujos de capital:
evidencia empirica para Brasil, Colombia, Chile y México, 2001-2013"; mas adelante encontramos a Fahd
Boundi Chraki con el articulo “Analisis input-output de encadenamientos productivos y sectores clave en
la economia mexicana”; ulteriormente, a Julian Fernandez Mejia y Jorge Mario Uribe con el texto “Analisis
de procesos explosivos en el precio de los activos financieros: evidencia alrededor del mundo”; enseguida
encontramos a Milton Camelo Rincén y Jacobo Campo Robledo con el articulo “Analisis de la politica de
vivienda en Bogota: un enfoque de ofertay demanda”; mas adelante a William Avendario Castro, Luisa
Paz Montes y Gerson Rueda Vera con su texto “La gestion ambiental en las pymes del sector arcilla en
Cucuta y su area metropolitana”; Juan Pablo Herrera Saavedra y Dennis Sdnchez Navarro presentan su
articulo “Efectos de integraciones de firmas en mercados de bienes homogéneos; y, finalmente, Jimmy
Melo nos comparte su reflexion acerca del “Arbitraje limitado bajo fondeo basado en desempeno”.

Esperamos que estas contribuciones sigan fortaleciendo la discusion académica, potenciando la
investigacion en el ambito universitario y, por supuesto, aportando a la construccién de una sociedad
colombiana en paz.
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What would achieving peace mean for Colombia?

http://dx.doi.org/10.14718/revfinanzpolitecon.2016.8.1.1

Joan Miguel Tejedor Estupifidn®

On September 24, 2015 the Colombian government and the Fuerzas Armadas Revolucionarias de
Colombia (FARC) gave themselves six months to reach a definitive peace agreement, which would
reincorporate the oldest insurgent group in Latin America -founded in 1964- into democratic society.
This would mean the direct participation of the guerrilla group in the country’s political life. The FARC,
inspired by the ideals of Communism and of the peasant movement, espoused the use of violence to
achieve agrarian reform that would respond to the demands of the peasantry (at the time of its foun-
dation comprising over half the country’s population). Since then, the armed conflict, like any war,
has created a legacy of violence and death that affects the parties to the conflict, and has created an
indelible mark on the memory of all Colombians.

The end of the guerrilla conflict, with its armed confrontations, its bombardments, its kidnappings,
its drugs trafficking and the pain it has caused its victims would appear to open up an opportunity to
create a state of peace in a country whose history, from its Colonial roots to the present day, has been
marked by violence.

Such a view equates peace simply with the end of the conflict between the warring parties,
ignoring the fact that it also has broader implications for the economy. It is therefore important to
ensure that the rule of law prevails and that, within the context of the dominant capitalist model, a
balance is achieved between the common good —that is, economic growth with improved welfare- and
successful economic development with guaranteed respect for human rights.

It is, accordingly, vital that the different institutions of the Colombian state -the private sector
and the population as a whole- promote and guarantee welfare and equilibrium, developing economic
and social policies that are respectful of fundamental freedoms in order to create conditions of equality
in which human rights may be enjoyed to the full. It is also important to argue for the protection and
sustainable development of the environment in a world threatened by global warming, which also has
its origins, in part, in the predominant worldwide model of economic development, whose expansion
has led to the extinction of species and even of entire ecosystems.

Examining peace according to a perspective that goes beyond the impacts of the armed conflict
also means the conflict with the Ejército de Liberacion Nacional (ELN) should be ended along with the
elimination of paramilitary groups, criminal bands and other actors that generate violence and terror
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and that violate human rights. Corruption in state institutions needs to be ended too, as it impedes
the ability of the Colombian state to make progress in the fields of human, economic, social, political
and environmental development.

In this sense, the mostimportant contribution of the country’s higher education institutions is to
guarantee quality education across the board — an education that develops and transmits knowledge
so that all the problems identified above may be resolved, ensuring that a peace is achieved that goes
beyond the mere signing of an agreement with the FARC.

This edition of the Universidad Catélica de Colombia’s journal Finanzas and Politica Econémica has
been put together by the editorial team according to these premises. The articles it contains are all drawn
from the discipline of economics; they provide insights that are rooted in original research and in the
field of education. It is hoped they will contribute to this complicated challenge with all that it implies.

This edition includes contribution form foreign and Colombian authors. It begins with an article
by José Carlos Trejo Garcia, Humberto Rios Bolivar and Francisco Almagro Vazquez, “Updating the
credit risk model: a necessary move for the revolving credit facilities in Mexico”. The next article, by
Eduardo Rosas Rojas, is “Exchange rate interventions and capital flows: Empirical evidence from Brazil,
Colombia, Chile and Mexico, 2001-2013", which is followed by “An input-output analysis of productive
linkages and key sectors in the Mexican economy” by Fahd Boundi Chraki. There follows an article by
Julian Fernandez Mejia and Jorge Mario Uribe, “Analysis of financial asset price explosions: Evidence
from around the world”. Next comes “An analysis of housing policy in Bogota: a supply and demand
perspective”, by Milton Camelo Rincén and Jacobo Campo Robledo. This is followed by an article by
William Avendaho Castro, Luisa Paz Montes and Gerson Rueda Vera, “Environmental management of
SMEs in the clay sector in the city of Clcuta, Colombia, and its metropolitan area”. The penultimate
article, “The effects of firm mergers on homogenous goods markets” was written by Juan Pablo Herrera
Saavedra and Dennis Sanchez Navarro while, finally, Jimmy Melo shares his reflections in “Limited
Arbitrage under performance-based Funding”.

We hope that these contributions will continue to strengthen academic discussion, reinforcing
research in the university sector, and contributing to the construction of a truly peaceful society in
Colombia.
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O que significa conseguir a paz na Colombia?
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Em 24 de setembro de 2015, o governo da Colémbia e as Forcas Armadas Revolucionarias da Colémbia
(Farc) deram-se seis meses para chegar a um acordo de paz definitivo e, dessa maneira, inserir, no modelo
democratico do Estado de direito, o grupo insurgente mais antigo da América Latina, que nasceu em
1964. Isso implicaria diretamente a participacdo do grupo guerrilheiro no cenério politico do pais. Essa
guerrilha, inspirada em ideais comunistas e de movimentos rurais, propde em suas origens a tomada
de armas como meio para exigir uma reforma agraria que atenda as demandas da populacao rural
(que, naquele momento, compreendia mais da metade da populagao do pais). Desde entéo, o conflito
bélico, como qualquer guerra, deixou uma onda de violéncia e morte para ambas as partes em conflito,
assim como uma marca indelével na meméria dos colombianos.

O fim do conflito de guerrilhas, com os combates, com os bombardeios, com o sequestro, com
o narcotrafico e com a dor causada nas vitimas, parece extinguir-se e dar lugar a um estado de paz
num pais cuja historia, desde suas origens coloniais até nossos dias, esteve marcada pela violéncia.

Nesse sentido, a paz s6 é entendida como a possibilidade de acabar o conflito entre duas
partes, mas se esquece de que esse conceito se estende para os campos da propria economia. Por
isso, é necessario chegar a um Estado de direito no qual se manifeste um equilibrio, por um lado, do
bem comum desenvolvido ho marco do modelo capitalista predominante no ambito global —o que
significaria um crescimento econémico com bem-estar— e, por outro, o pleno desenvolvimento e as
garantias dos direitos humanos.

Dessa maneira, é imprescindivel que as instituicdes que formam o Estado colombiano: os dife-
rentes poderes, o setor privado e a prépria populacdo promovam e garantam bem-estar e equilibrio,
com base em politicas econdmicas e sociais que respeitem as liberdades sociais e econémicas, a fim de
gerar condicoes de igualdade e pleno exercicio dos direitos humanos. Inclusive deve ser defendida a
protecéo e o desenvolvimento sustentavel do meio ambiente, num mundo ameacado pelo aquecimento
global, também originado, entre outros fatores, por esse modelo econémico predominante no ambito
global, cuja expansao implicou a extincao de espécies, inclusive de ecossistemas completos.

Olhar a paz a partir de uma perspectiva que vai além dos limites e impactos do conflito bélico
entre as partes deveria também envolver o fim do conflito com o Exército de Liberacao Nacional (ELN);

o desaparecimento do paramilitarismo, dos grupos criminosos e dos demais atores que geram violéncia,
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terror e violacao dos direitos humanos; a extincdo da corrupcao dentro das instituicdes, que impede o
desenvolvimento humano, econdmico, social, politico e do meio ambiente dentro do Estado colombiano.

Nesse sentido, a maior contribuicdo que as instituicdes de educacao superior podem dar é ga-
rantir uma educacao de qualidade em todos os ambitos, que desenvolva e transmita o conhecimento
para, desse modo, superar todos os problemas descritos e chegar a uma paz que esta além de um
acordo com as Farc.

A partir dessa premissa, a equipe editorial da revista Finanzas y Politica Econémica, da Universidad
Catélica de Colombia, apresenta cordialmente aos leitores esta nova edicédo, que, a partir da perspecti-
va econémica e do ambito da pesquisa e da educacéo, pretende contribuir com a consolidacao desse
complexo objetivo e tudo o que ele implica.

Esta edicdo é composta por artigos de autores nacionais e internacionais: comeca com o artigo
de José Carlos Trejo Garcia, Humberto Rios Bolivar e Francisco Almagro Vasquez: “Atualizacdo do modelo
de risco de crédito, uma necessidade para a banca rotativa no México”; depois temos Eduardo Rosa
Rojas, com o documento “A intervencdo cambial e os fluxos de capital: evidéncia empirica para Brasil,
Colémbia, Chile e México, 2001-2013"; mais adiante, encontramos Fahd Boundi Chraki, com o artigo
“Analise input-output de cadeias produtivas e setores-chave na economia mexicana”; posteriormente,
Julidn Fernandez Mejia e Jorge Mario Uribe, com o texto “Anélise de processos explosivos no preco dos
ativos financeiros: evidéncia ao redor do mundo”; em seguida, temos Milton Camelo Rincén e Jacobo
Campo Robledo, com o artigo “Analise da politica habitacional em Bogota: um enfoque a partir da
oferta e da demanda”; logo, William Avendaino Castro, Luisa Paz Montes e Gerson Rueda Vera, com
seu texto “A gestao ambiental nas PMEs do setor de argila em Clcuta e em sua area metropolitana”;
Juan Pablo Herrera Saavedra e Dennis Sdnchez Navarro apresentam seu artigo “Efeitos de integra¢des
de empresas em mercados de bens homogéneos”; finalmente, Jimmy Melo compartilha sua reflexao
acerca da “Arbitragem limitada sob financiamento com base no desempenho”.

Esperamos que essas contribuicdes continuem fortalecendo a discussao académica, potenciando
a pesquisa no ambito universitario e, com certeza, contribuindo com a construcao de uma sociedade
colombiana em paz.
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